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Perfil

Luz de Tres Picos S.A. es subsidiaria indirecta de Petroquimica Comodoro Rivadavia S. A.
(PCR). La empresa opera el Parque San Jorge y El Mataco localizado en la localidad de
Tornquist, al sur de la Provincia de Buenos Aires, con una capacidad total de 203.4 MW. Con
una inversion cercana a USD 260 millones sin IVA, el parque edlico fue financiado 13% con
aporte de capital y 87% con deuda con PCR.

Resumen de los Factores de Evaluacion

FIX (afiliada de Fitch Ratings) -en adelante FIX- concluye que las Obligaciones Negociables
Clase 1 a ser emitidas por LDTP estan alineadas a los cuatro componentes principales de los
Principios de Bonos Verdes (en todas sus versiones) (GBP por sus siglas en inglés) del ICMA
(International Capital Market Association) generando un impacto ambiental positivo. La
Calificacion BV1 contempla los siguientes factores: un proyecto con claro impacto ambiental
positivo a partir de una refinanciacién de un parque cuya habilitacion comercial fue en julio’20
(menos de un afo y medio), que incorpora la devolucién de fondos a PCR que presenta una
matriz energética mixta; un robusto proceso de seleccion y evaluacion de proyectos, con un
parque 100% operativo, que cuenta con sistema de gestion ambiental y de una compafiia
calificada AA-(arg) Perspectiva Estable, una buena gestion de los fondos, donde la emision se
realiza directamente desde la Subsidiaria garantizando la trazabilidad y una buena generacién
de reportes.

Principio de Bonos Verdes - Uso de los fondos: Los fondos netos provenientes de la emisiéon
seran destinados en su totalidad al repago de la deuda intercompany contraida para la
construccion del parque edlico San Jorge y El Mataco, vinculado al sector de energias
renovables, categoria que presenta claros beneficios ambientales y dentro de los proyectos
elegibles establecidos por el ICMA y de los proyectos aceptados por los principios previstos
por la CNV en los Lineamientos para la Emisiéon de Bonos SVS. La Emisora, como consecuencia
de las condiciones poco favorables existentes en el mercado financiero durante la
construccion del Parque Edlico, recibié financiamiento puente por parte de PCR para permitir
el desarrollo del proyecto y su construccion segun los plazos estimados inicialmente. El monto
de la deuda intercompany al 30 de septiembre de 2021 asciende a un total aproximado de USD
179 millones (capital), habiéndose realizado los desembolsos entre el 1 de enero de 2019
hasta la actualidad.

Principio de Bonos Verdes - Proceso de evaluacién y seleccion de proyectos: El proceso para
la seleccién y Evaluacion de los Proyectos se encuentra en linea con los estandares de
mercado. El proyecto elegido (San Jorge y El Mataco) tiene la aprobacion de su Evaluacién de
Impacto Ambiental (EIA) y cuenta con un sistema de gestién ambiental y social. Si bien la
controlante, PCR evidencia un relativamente corto historial en el segmento de energia
renovable, puso en operaciones su primer parque en marzo de 2019, a la fecha opera tres
parques edlicos y es uno de los principales productores de energia edlica de Argentina.
Asimismo, la fortaleza crediticia de PCR y LDTP, ambas calificadas por FIX en AA-(arg) PE y
A1l+(arg) de largo y corto plazo respectivamente, asi como el hecho de que el parque ya esté
100% operativo disminuyen el presente riesgo.

Principio de Bonos Verdes - Gestion de los fondos: Dado que el Proyecto San Jorge y El
Mataco es desarrollado por Luz de Tres Picos S.A., que es una subsidiaria de PCR, la aplicacién
de los fondos es trazable y monitoreable en los estados contables de la subsidiaria (la
trazabilidad de la gestion de los fondos esta garantizada en tanto PCR y LDTP son compafiias
publicas, que publican trimestralmente sus estados contables en la AlF, lo que permite trazary
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monitorear la aplicacién de fondos a través de tales estados contables). De acuerdo a lo
estipulado en el Suplemento, se espera que los fondos seran utilizados dentro de los 3 meses.
Adicionalmente, hasta la asignacion, los fondos podran invertirse en instrumentos financieros
liguidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo.

Principio de Bonos Verdes - Informes: La Emisora se ha comprometido a que dentro de los 6
meses desde la Fecha de Emision y Liquidaciéon y dentro de los 70 dias corridos de su cierre de
ejercicio o simultaneamente con la presentacion de su memoria, lo que ocurra primero, la
Emisora enviard a BYMA -para su difusion un reporte que contemple informacion actualizada
sobre el uso de los fondos provenientes de la emision de las Obligaciones Negociables, en el
que se indiquen el uso de los fondos (agregando una breve descripcion del Parque Edlico) y los
montos asignados durante el periodo que abarque dicho informe.

El Reporte incluird los beneficios ambientales logrados con el Proyecto Verde Elegible,
incluyendo un informe sintético sobre (1) las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI)
reducidas o evitadas, (2) la energia renovable producida y (3) la capacidad de la planta de
energia renovable construida. El Reporte sera también publicado en la pagina web de PCRy en
la Pagina Web de la CNV.

Perfil

Luz de Tres Picos S.A. es subsidiaria indirecta de Petroquimica Comodoro Rivadavia S. A.
(PCR). La empresa opera el Parque San Jorge y El Mataco localizado en la localidad de
Tornquist, al sur de la Provincia de Buenos Aires, con una capacidad total de 203.4 MW. Con
una inversién cercana a USD 260 millones sin IVA, el parque edlico fue financiado 13% con
aporte de capital y 87% con deuda con PCR.

La controlante PCR - calificada por FIX en AA-(arg) PE -, es una empresa privada que se dedica
a la exploracion y produccion de hidrocarburos, la produccion y distribucién de cementoy a la
generacién de energias renovables con tres parques edlicos con una capacidad total de 329
MW.

Factores relevantes de la calificacion

Principio de Bonos Verdes: Uso de los fondos

Los fondos provenientes de la emisidon estardn alocados en su totalidad a la
refinanciacién de pasivos originados en la puesta en funcionamiento del parque
edlico San Jorge y El Mataco, vinculado al sector de energia renovable, categoria que presenta
claros beneficios ambientales y dentro de los proyectos elegibles establecidos por el ICMA. El
costo total del proyecto fue de USD 260 millones + IVA. La emision sera por hasta USD 30
millones.

Ademas, este proyecto SVS tiene el potencial de contribuir a beneficios ambientales
“cumpliendo” con los siguientes Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS):

e ODS7EnergiaAsequible y No Contaminante
e ODS 13 Accién por el Clima

13 it

Detalle del Proyecto:

Parque Edlico San Jorge y El Mataco consiste en la instalacion y operacion de un parque edlico,
ubicado en la localidad de Tornquist, Provincia de Buenos Aires, con una capacidad total de
203,4 MW.

Luz de Tres Picos S.A. (LDTP)
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El mismo implica una obra que fue iniciada a fines de 2018 y que entré en operaciones el 9 de
julio de 2020. Consiste en la instalacion de 27 turbinas Vestas de 3.8MW y 24 turbinas de
4.2MW de potencia; obras civiles y eléctricas las que incluyen la instalacion de una estacién
transformadoray la ampliacion de otra estacién transformadora existente; y el tendido de una
linea de alta tensiéon de 48 km. Durante los afos de construccion, el proyecto empleé a 450
personas en su pico de construccion y demandé una inversion total de US$ 260 millones méas
impuesto al valor agregado.

A continuacidn, se exponen los detalles mas relevantes del proyecto:

Parque Edlico El Mataco SanJorge
Localizacion 7.516 hectareas en Tornquist, Pcia. de Buenos Aires
# de Generadores 27 24
Marcay modelo Vestas 3.8 MW Vestas 4.2 MW
Capacidad 102.6 MW 100.8 MW
Generacion estimada 489,5 GWh/ano 504 GWh/ano
Precio USD 40.27
Off-taker CAMMESA
Programa RenovAr 2.0
PPA - plazo 20 anos /2040
Capex USD 257m
% componente nacional 89,30%

Vestas por 20 aios

Tras haber logrado la habilitacién comercial final de todo el parque en julio’20 y estar 100%
operativos, no presentan riesgo de construccion. El parque provee energia al Sistema
Argentino de Interconexién (SADI), a través de un Power Purchase Agreement (PPA) con
CAMMESA, por el plazo de 20 ainos. El contrato fue adjudicado a la comparia mediante una
licitacion en el marco del “Programa RenovAr (Ronda 2)”, con un precio base de $40,27 por
MWh.

Los costos de operacién y mantenimiento son estables, a través de un contrato de 20 afos con
el fabricante de la tecnologia (Vestas), por el cual se compromete a prestar todos aquellos
servicios necesarios para el correcto funcionamiento y mantenimiento de los parques edlicos,
garantizando una disponibilidad minima del 98% para el conjunto del parque.

A Principio de Bonos Verdes: Proceso de evaluacién y seleccién de

p— | proyectos

El proceso para la seleccion y Evaluacion de los Proyectos se encuentra en linea
con los estandares de mercado. El proyecto elegido (San Jorge y El Mataco) tiene la aprobacion
de su Evaluacién de Impacto Ambiental (EIA) y cuenta con un sistema de gestién ambiental
certificado bajo la norma ISO 14001. Si bien la controlante, PCR evidencia un relativamente
corto historial en el segmento de energia renovable, puso en operaciones su primer parque en
marzo de 2019, a lafecha opera tres parques edlicos y es uno de los principales productores de
energia edlica de Argentina. Asimismo, la fortaleza crediticia de PCR y LDTP, ambas calificadas
por FIX en AA-(arg) PE y Al+(arg) de largo y corto plazo respectivamente, asi como el hecho de
que el parque ya esté 100% operativo disminuyen el presente riesgo.

Adema3s, el parque edlico ha desarrollado un Sistema de Gestién Ambiental y Social el cual ha
sido aprobado por el Ministerio de Energia de la Nacion. La aprobacion de este sistema le ha
permitido al proyecto acceder a una Garantia del Banco Mundial la que finalmente beneficia al
proyecto reduciendo sus costos financieros.

El desarrollo de este parque edlico conlleva, entre otros, beneficios ambientales como:

Luz de Tres Picos S.A. (LDTP)
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° Diversifica la matriz energética nacional

° Aumenta la potencia instalada nacional

° Aporta energia eléctrica a una gran cantidad de hogares

° Disminuye la dependencia energética a partir de fuentes no renovables

° Produce energia a partir de un recurso renovable y limpio

° Es compatible con las actividades preexistentes del sitio de ganaderiay agricultura.
° Contribuye a la mitigacién del cambio climatico

Dentro de los compromisos ambientales y sociales de la emisora se incluye el convenio con
Ecoplanta Bahia Blanca por reciclaje y reutilizacion de residuos, el monitoreo periédico de la
biodiversidad de la fauna voladora presente en el parque edlico y sus aledaios, donaciones de
materiales reciclables y la interaccién con las comunidades aledafas al proyecto, incluyendo
capacitaciones en emergencias.

Tendencias del Sector de Energia Renovable en Argentina

La ley 27.191 de octubre de 2015 y su decreto reglamentario 531/2016 (y posteriores
modificaciones) permitieron brindar un marco regulatorio para promover la realizacién de
nuevas inversiones en emprendimientos de produccién de energia eléctrica a partir de uso de
fuentes renovables. Adicionalmente a los incentivos fiscales estipulados para las inversiones
en proyectos renovables, el gobierno instaurd un programa de licitaciones ejecutado a través
de CAMMESA logrando un proceso trasparente, rapido y competitivo. Se realizé el Programa
RenovAr rondas 1, 1.5 y 2.0 en los cuales se adjudicaron 147 proyectos atados a contratos de
abastecimiento de energia por 20 afios con CAMMESA por una potencia total de 4.466.5 MW
a un precio promedio ponderado de 54.72 USD/Mw/h.

Los contratos incluyen ademas la garantia de pago del Fondo Fiduciario para el Desarrollo de
Energias Renovables (FODER). El FODER se financia con los fondos provenientes del Tesoro
Nacional y cuenta con una Cuenta de Reserva de al menos seis meses de los pagos mensuales a
los generadores.

La potencia instalada proveniente de fuentes renovables crecié de 7.6% en 2017 a 15% en
julio’21 (6.319 Mw) y la energia generada de 2% en enero 2018 a 13% en julio’21. En tanto, a
esta Ultima fecha, la energia edlica represento el 7% de la capacidad de Argentina y el 10% de
la generacion de energia, con un factor de carga promedio del 54.8%.

Adicionalmente, el 18 de agosto 2017 el gobierno reglamenté el marco normativo para el
desarrollo de autogeneracién, cogeneracién y contratos entre privados a precios y condiciones
libremente pactadas. El Ministerio de Energia y Mineria mediante la Res 281-E/2017,
establecio el régimen del Mercado a Término de Energia Eléctrica de Fuente Renovable para
los usuarios cuya demanda media anual sea igual o mayor a 300 KW permitiendo que estos
puedan cumplir con la cuota obligatoria de consumo de energia proveniente de fuentes
renovables. A Julio’21 la potencia instalada destinada para venta de energia en el MATER
superd los 550 MW,

Evolucion Energia Renovable Generada (GWh)
mmmm RENOVAR
Generacion Renovable Existente
= Participac. Energ. Renovable Generada sobre Demanda Total (eje der.)

15000 - 1225 15%
10000 - L 10%
5000 - I L 59
La% L8 Lew L8% L19% 20% 20% 2,5% °

—
0 T T T T T T T T T T 0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
* 2021, datos a jul'21
Fuente: FIX en base a CAMMESA.
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*2021, datos a jul'21.
Fuente: FIX en base a CAMMESA.
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La Argentina posee buenas condiciones climaticas para continuar desarrollando las diversas
fuentes de energias renovables. La principal limitante al crecimiento de fuentes renovables
constituye la necesidad de contar con la prioridad de despacho por parte de CAMMESA en un
sistema con capacidad de trasporte al limite. Adicionalmente, el contexto operacional
debilitado con elevadas tasas de interés y restricciones al financiamiento también actiia como
limitante al desarrollo del sector.

ﬁ Principio de Bonos Verdes: Gestion de los fondos

@ (J Dado que el Proyecto San Jorge y El Mataco es desarrollado por Luz de Tres Picos

S.A., que es una subsidiaria de PCR, la aplicaciéon de los fondos es trazable y
monitoreable en los estados contables de la subsidiaria. En este sentido, la trazabilidad de la
gestion de los fondos estd garantizada en tanto PCR y LDTP son compaiiias publicas, que
publican trimestralmente sus estados contables en la AlF, lo que permite trazar y monitorear
la aplicacion de fondos a través de tales estados contables. De acuerdo a lo estipulado en el
Suplemento, se estima que los fondos seran utilizados dentro de los 3 meses. Adicionalmente,
hasta la asignacion, los fondos podran invertirse en instrumentos financieros liquidos de alta
calidad y en otras inversiones de corto plazo.

N Principio de Bonos Verdes: Informes

La Emisora se ha comprometido a que dentro de los 6 meses desde la Fecha de
Emisién y Liquidacién y dentro de los 70 dias corridos de su cierre de ejercicio o
simultdneamente con la presentacion de su memoria, lo que ocurra primero, la Emisora
enviara a BYMA -para su difusién un reporte que contemple informacion actualizada sobre el
uso de los fondos provenientes de la emisién de las Obligaciones Negociables, en el que se
indiquen el uso de los fondos (agregando una breve descripcién del Parque Eélico) y los

montos asignados durante el periodo que abarque dicho informe.

El Reporte incluird los beneficios ambientales logrados con el Proyecto Verde Elegible,
incluyendo un informe sintético sobre (1) las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI)
reducidas o evitadas, (2) la energia renovable producida y (3) la capacidad de la planta de
energia renovable construida. El Reporte sera también publicado en la pagina web de PCRy en
la Pagina Web de la CNV.

Conclusion

FIX concluye que las Obligaciones Negociables Clase 1 a ser emitidas por LDTP estan
alineadas a los cuatro componentes principales de los Principios de Bonos Verdes (en todas
sus versiones) (GBP por sus siglas en inglés) del ICMA (International Capital Market
Association) generando un impacto ambiental positivo. La Calificaciéon BV1 contempla los
siguientes factores: un proyecto con claro impacto ambiental positivo a partir de una
refinanciacion de un parque cuya habilitacion comercial fue en julio’20 (menos de un afo y
medio), que incorpora la devolucién de fondos a PCR que presenta una matriz energética
mixta; un robusto proceso de seleccion y evaluacién de proyectos, con un parque 100%
operativo, que cuenta con sistema de gestion ambiental y de una compaiiia calificada AA-(arg)
Perspectiva Estable, una buena gestion de los fondos, donde la emision se realiza directamente
desde la Subsidiaria garantizando la trazabilidad y una buena generacién de reportes.

El manual de Evaluacién de Bonos Verdes, Sociales y Sostenibles de FIX se encuentra
aprobado por la Comision Nacional de Valores y sigue los lineamientos para la emisién de
Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables (SVS) en Argentina, emitidos por CNV.
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ANEXOI

Bono Verde / Programa de Bonos Verdes
Formulario de Revision Externa Independiente

Seccién 1. Informacién Basica

a. Nombre del Emisor: Luz de Tres Picos S.A.

b. ISIN del Bono Verde o nombre del Programa de Bonos Verdes del emisor, si aplica:
Obligaciones Negociables Clase 1 por hasta USD 15 millones, ampliables hasta USD
30 millones.

c. Nombre de quien realiza la revision Independiente Externa: FIX SCR Agente
Calificadora de Riesgo S.A.
Fecha del formulario: 19/10/2021

e. Fechade publicaciéon de larevisién externa: 19/10/2021

Seccién 2. Revision General
Alcance de la Revision

La revision evalud los siguientes elementos y confirma que estan alineados con los Principios
de Bonos Verdes o Green Bond Principles:

Proceso de evaluacion vy

Uso de los fondos o
seleccién de proyectos

Gestion de los fondos Informes

Rol/es del proveedor de la Revision Externa Independiente
[0 SegundaOpinién ] Certificacién
] Verificacién Rating/Puntuacion

]  Otro (por favor especificar):

Resumen Ejecutivo de la Revision y/o LINK a la revision integral (si aplica)

Por favor remitir al Resumen de los Factores de Evaluacién en la Pagina 1

Seccidon 3. Revision detallada

1.Uso de los Fondos

Los fondos netos provenientes de la emision serdn destinados en su totalidad al repago de la
deuda intercompany contraida para la construccién del parque eélico San Jorge y El Mataco,
vinculado al sector de energia renovable, categoria que presenta claros beneficios ambientales
y dentro de los proyectos elegibles establecidos por el ICMA y de los proyectos aceptados por
los principios previstos por la CNV en los Lineamientos para la Emisién de Bonos SVS.

Categorias de Usos de los Fondos de GBP o Principios de Bonos Verdes:

Energia Renovable [] Eficiencia Energética

Luz de Tres Picos S.A. (LDTP)
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[] Prevenciony Controldela [] Gestion Sostenible de los Recursos
Contaminacion naturales y el uso de la tierra
] Conservacionde la Biodiversidad [0 Transporte limpio

terrestre y acuatica

] Gestionsostenible del aguay de las [] Adaptaciénal cambio climatico
aguas residuales

[] Productos adaptados alaeconomia [] Edificios ecolégicos que cumplan con
ecoldgicay /o circular, tecnologias y las normas o certificaciones
procesos de produccion reconocidas regional, nacional o

internacionalmente
O Desconocido al momento de la emision [0 Otro (porfavor especificar):
pero se espera que esté alineado a las
categorias de GBP, u otras areas que
aun no estan establecidas en los GBPs

Siaplica, por favor especificar la taxonomia ambiental, si difiere de los GBP.

2. Proceso para la seleccidon/evaluacion de proyectos

El proceso para la seleccion y Evaluaciéon de los Proyectos se encuentra en linea con los
estandares de mercado. El proyecto elegido (San Jorge y El Mataco) tiene la aprobacion de su
Evaluacion de Impacto Ambiental (EIA) y cuenta con un sistema de gestion ambiental y social.
Si bien la controlante, PCR evidencia un relativamente corto historial en el segmento de
energia renovable, puso en operaciones su primer parque en marzo de 2019, a la fecha opera
tres parques edlicos y es uno de los principales productores de energia edlica de Argentina.
Asimismo, la fortaleza crediticia de PCR y LDTP, ambas calificadas por FIX en AA-(arg) PE y
Al+(arg) de largo y corto plazo respectivamente, asi como el hecho de que el parque ya esté
100% operativo disminuyen el presente riesgo.

Evaluacién y seleccion

0 Credenciales de los objetivos de Proceso documentado que determina
sostenibilidad ambiental del emisor. que los proyectos estén alineados con
las categorias definidas.
Metodologia claray transparente Proceso documentado para identificar y
para la asignacion de los recursos del gestionar riesgos potenciales ESG
Bono Verde en proyectos elegibles. asociados al proyecto.
O Resumen publico sobre la [] Otro(por favor especificar):

metodologia para la evaluaciény
seleccién de los proyectos.

Informacion sobre responsabilidad y transparencia

Evaluacion/ criterio de seleccion [0 Evaluaciéninterna
sujeto a verificacién o asesoramiento
externo.

O Otro (por favor especificar):

3. Gestion de fondos

Dado que el Proyecto San Jorge y El Mataco es desarrollado por Luz de Tres Picos S.A., que es
una subsidiaria de PCR, la aplicacion de los fondos es trazable y monitoreable en los estados
contables de la subsidiaria. En este sentido, la trazabilidad de la gestién de los fondos esta
garantizada en tanto PCR y LDTP son compaiiias publicas, que publican trimestralmente sus
estados contables en la AlF, lo que permite trazar y monitorear la aplicacién de fondos a través
de tales estados contables. De acuerdo a lo estipulado en el Suplemento, se estima que los
fondos seran utilizados dentro de los 3 meses. Adicionalmente, hasta la asignacién, los fondos

Luz de Tres Picos S.A. (LDTP)
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podran invertirse en instrumentos financieros liquidos de alta calidad y en otras inversiones de
corto plazo.

Seguimiento de los fondos:

Los fondos del Bono Verde estan segregados o registran una trazabilidad por el emisor
de unaforma apropiada.

Publicaciéon de los tipos de inversiones temporarias permitidas para los fondos atin no
alocados en los proyectos elegibles.

O Otro (por favor especificar):

Publicacién adicional:

[]  Soloasignaciones ainversiones Asignaciones tanto a inversiones
futuras existentes como futuras
[0  Asignacion de desembolsos [] Asignaciones de desembolsos al
individuales portafolio.
O Publicacién de los fondos atin no [] otro(por favor especificar):
alocados
4. Informes

La Emisora se ha comprometido a que dentro de los 6 meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion y dentro de los 70 dias corridos de su cierre de ejercicio o simultdneamente con la
presentacion de su memoria, lo que ocurra primero, la Emisora enviard a BYMA -para su
difusion un reporte que contemple informacién actualizada sobre el uso de los fondos
provenientes de la emision de las Obligaciones Negociables, en el que se indiquen el uso de los
fondos (agregando una breve descripcién del Parque Edlico) y los montos asignados durante el
periodo que abarque dicho informe.

El Reporte incluird los beneficios ambientales logrados con el Proyecto Verde Elegible,
incluyendo un informe sintético sobre (1) las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI)
reducidas o evitadas, (2) la energia renovable producida y (3) la capacidad de la planta de
energia renovable construida. El Reporte sera también publicado en la pagina web de PCRy en
la PaginaWeb de la CNV.

Informes sobre el uso de los fondos:

O Proyecto por proyecto O Sobre labase de unacartera
Linkeado a Bono/s en forma individual O Otro (por favor especificar):
Informacion publicada:
Montos alocados [] Porcentaje del financiamiento
total a Ser financiado por el Bono
Verde.

[ Otro (por favor especificar):

Frecuencia:

Anual [0 Semi-anual

L] Otra (por favor especificar): trimestral

Informe de Impacto:

Luz de Tres Picos S.A. (LDTP)
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O Proyecto por proyecto [0 Sobrelabasede unacartera
Linkeado a Bono/s en forma individual 0  Otro (por favor especificar):
Frecuencia:
Anual ] Semi-anual

L] Otra (por favor especificar): trimestral

Informacién publicada (esperada o post emisién):

Emisiones GHG / Ahorros [0 AhorrodeEnergia
[ Disminucién en uso del agua [] Otrosindicadores ESG (por favor
especificar)

Medios de divulgacion:

] Informacién publicadaeninforme [0 Informacién publicadaeninforme de
financiero/balance sostenibilidad o sustentabilidad.
Informacion publicada en documentos ad [0 ©Otro (por favor especificar):
hoc

O Informes auditados/con revision externa (Si aplica, por favor especificar qué partes del
informe estdn sujetas a revision externa).

Cuando corresponda, por favor especificar nombre y fecha de publicacion en la seccion con
links Gtiles.

Links atiles

Www.pcr.energy, www.fixscr.com

Especificar Otras Revisiones Externas disponibles, si corresponde.
Tipo(s) de Revision Externa:
[0 SegundaOpinién O Certificacion
[] Verificacion O Rating/Puntuacién

[0  Otro(por favor especificar):

Proveedor (es) de la Revisiéon Externa: Fecha de publicacion:

Ver detalle de Rol/es de los Proveedores independientes de Revisiones externas, tal cual esta
definido por los Principios de Bonos Verdes a partir del siguiente link:
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/green-bond-principles-gbp/

Credenciales FIX (afiliada de Fitch Ratings):

FIX (afiliada de Fitch Ratings) en adelante FIX, es una agencia de calificaciones lider en la
region. La misma es la afiliada local en Argentina, Uruguay y Paraguay del Grupo Fitch con mas
de 100 afnos de trayectoria en la industria y oficinas en mas de 30 paises.

FIX presenta una metodologia para laEvaluacion de los Bonos Verdes, Sociales vy
Sostenibles aprobada por el regulador local, la Comisién Nacional de Valores (CNV), la cual se
encuentra también disponible en la pagina web de la
Calificadora, https://www.fixscr.com/seccion/finanzas-sostenibles.

Para mayor informacién, por favor visite www.fixscr.com o contactese a info@fixscr.com

Luz de Tres Picos S.A. (LDTP)
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FixSer

w.FitchRatings

Anexo Il - Dictamen

El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada
de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9, reunido el 19 de octubre de 2021, asigné la calificacion de
Bono Verde BV1(arg) Perspectiva Estable a las Obligaciones Negociables Clase 1 por hasta
USD 15 millones, ampliables por hasta USD 30 millones a ser emitidas por Luz de Tres Picos
S.A.

La Calificacion BV1 contempla los siguientes factores: un proyecto con claro impacto
ambiental positivo a partir de una refinanciacion de un parque cuya habilitacion comercial fue
en julio’20 (menos de un afo y medio), que incorpora la devolucién de fondos a PCR que
presenta una matriz energética mixta; un robusto proceso de selecciéon y evaluacién de
proyectos, con un parque 100% operativo, que cuenta con sistema de gestiéon ambiental y de
una compania calificada AA-(arg) Perspectiva Estable, una buena gestién de los fondos, donde
la emision se realiza directamente desde la Subsidiaria garantizando la trazabilidad y una
buena generacion de reportes.

Categoria BV1(arg)-Superior-: Los Bonos Verdes evaluados en este nivel demuestran un
estandar Superior en los factores relativos al Uso de los Fondos, Proceso de toma de
decisiones, Administracién de los Fondos y Transparencia.

Fuentes de informacion
La informacién suministrada para el analisis se considera adecuada y suficiente.

Para la determinacién de las presentes calificaciones se consideré informacion de gestion de
caracter Privado, incluyendo:

e  Suplemento de Prospecto Preliminar, enviado por el emisor el 18.10.21

Finanzas Sostenibles
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Anexo lll - Glosario

GBP: Green Bond Principles o Principios de Bonos

ICMA: International Capital Market Association

ODS: Objetivos de Desarrollo Sostenible

BYMA: Bolsas y Mercados Argentinos

CNV: Comision Nacional de Valores

CAMMESA: Compaiiia Admnistradora del Mercado Mayorista Eléctrico
EIA: Evaluacion de Impacto Ambiental

FODER: Fondo Fiduciario para el Desarrollo de Energias Renovables
Intercompanies: Entre companias

PE: Perspectiva Estable

AIF: Autopista de Informacién Financiera
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en sunombreyy,
por lo tanto FIX SCR S.A. (Afiliada de Fitch Ratings) -en adelante “FIX” o “la calificadora’-, ha
recibido honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES DE FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings), EN ADELANTE
TAMBIEN DENOMINADA “FIX”, ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP://WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO O EN EL
DEL REGULADOR. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.

La reproduccion o distribucion total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados.
En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX se basa en informacion factica que recibe de los emisores y sus agentes y de
otras fuentes que FIX considera creibles. FIX lleva a cabo una investigacion razonable de la informacién factica sobre la que se basa de
acuerdo con sus metodologias de calificacion y obtiene verificacion razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida
de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que FIX lleve a cabo la
investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision
calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la
disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas,
evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de
fuentes de verificacion independientes y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor y una
variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX deben entender que ni una investigacién mayor de hechos, ni la verificacion
por terceros, puede asegurar que toda la informacién en la que FIX se basa en relacién con una calificacion sera exactay completa. El emisor y
sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a FIX SCR S.A. y al mercado en los documentos de ofertay
otros informes. Al emitir sus calificaciones, FIX debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto
a los estados financieros, abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales y generadores de otros informes como por ejemplo una
evaluacion de impacto ambiental o social. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan las hipétesis y
predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a
pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se
previeron en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion. La informacién contenida en este informe, recibida del “emisor”, se
proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una calificacion de FIX es una opinién. Esta opinion se basa en criterios
establecidos y metodologias que FIX evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo
de FIX 'y ningun individuo, o grupo de individuos, es Ginicamente responsable por la calificacion. La calificacion crediticia no incorpora el riesgo
de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente,
como son riesgos de precio o de mercado.

FIX no estd comprometido en la oferta o venta de ningtn titulo. Todos los informes de FIX son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un informe de FIX estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los
individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un informe con una calificacién de FIX no es un prospecto de emisién ni
un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los
titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de FIX.
FIX no proporciona asesoramiento de inversion de ningun tipo. Las calificaciones representan una opinion y no son una recomendacion para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos.
FIX recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX calificara
todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular,
por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD 1.000 y USD 200.000 (u otras monedas aplicables). La asignacion,
publicacién o diseminacion de una calificacion de FIX no constituye el consentimiento de FIX a usar su nombre como un experto en conexion
con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de cualquier jurisdiccion, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado
de titulos y valores de Estados Unidos de América y la “Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa
eficiencia de la publicacién y distribucién electronica, los informes de FIX pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores
electronicos que para otros suscriptores de imprenta.
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